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30 secondes chrono…

Remarque importante : nous 
développons dans cette 
note des points de vue qui 
sont les nôtres à la date 
d’aujourd’hui. Ils ne pré-
sentent aucune garantie. 
Ils ne constituent pas des 
conseils d’achats ou de ven-
tes et nous nous réservons le 
droit de les modifier à tout 
moment.
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Acheteurs 
américains : la 

contraction de 
l’activité se modère

En avril, l’activité manufacturière n’a pas progressé, pour le 
15ème  mois consécutif. À « 40,1 », l’indice ISM reste sous la barre 
des 50, séparant croissance et repli industriel. Mais, il n’est plus 
que marginalement en dessous du niveau de stabilité du PIB 
(estimé à 41,2). Selon Norbert J. Ore, Président du Comité de 
l’enquête, «  le PMI (Purchasing Manager Index), tiré par un 
indice des commandes à 47,2 (contre 41,2 en mars), montre une 
amélioration significative. Bien que ce soit un grand pas en avant, 
il y a encore un profond fossé à combler avant que la production 
manufacturière croisse ».

L’état des stocks chez les clients constitue un élément positif.  En 
effet, ceux-ci semblent revenus à un niveau presque acceptable, 
après avoir été jugés trop lourds pendant 8 mois de suite. La 
remontée des cours du cuivre va dans le même sens. Des signes 
de dégel apparaissent chez les clients du secteur auto et de 
la construction électrique. La chimie s’attend à un mieux au 
troisième trimestre.

De son côté, l’activité non manufacturière a aussi constaté 
une moindre dégradation de l’activité, par rapport aux mois 
précédents. Sur 18 branches interrogées, 7 signalent une 
amorce de reprise et 11 sont encore en récession.  L’immobilier, 
le commerce de détail et la finance font partie des gagnants. 
La construction, les grossistes, les transports et les services aux 
entreprises restent, eux, à la traîne.

Ces informations accréditent le scénario de rebond par arrêt du 
déstockage. Toutefois, attention à la consommation, qui est loin 
d’être stabilisée.

http://www.ism.ws/ISMReport.MfgROB.cfm


